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Website source: see Documentation Index showing Remote URLs 
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NB: the model, for simplicity, calculates silver prices as a function of the gold price, rather than 
taking the above price of $21.46 oz. 

 

Effective Average Rate of Management Fees 
 
This is rounded down in the model to 7% from 7.4%, calculated (inferred) from the below table. 
The proxy for this 7% management fee to Turquoise Hill Resources (THR) is the budget line 
Management and JV Payments, shown in Table 22.5 (overleaf).  “JV” stands for Joint Venture, 
the Joint Venture partners as of May 2015 being as follows: Rio Tinto; Entrée Gold Inc.; Oyu 
Tolgoi LLC; and Turquoise Hill Resources (see Entree Gold Inc. entry within this Document 
Summaries document, below).  The 7.4% figure is arrived at by taking the US$M figures in the 
column below (Table 22.5), Total 2014 Reserve Case, for the Management and JV Payments 
stated amount ($2,919M USD) and dividing that by the sum of: (a) Total Site Operating Costs 
net of both Government Fees and Charges and these Management and JV Payments; and (b) 
Total Capex (i.e. Expansion and Sustaining) of $11,410M USD, as shown in Table 21.1. 
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Table 22.5 
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Net Smelter Return (NSR)  
 
The Net Smelter Return (NSR) royalty calculated as 2% of the net value of the smelted product 
from the project, as described below: 



 
Page 323.  Selected private sector investors, originally Ivanhoe as stated below but 
subsequently amended by private agreement, are the beneficiaries of the NSR.  The quote 
below also shows the 2% NSR rate applicable. 
 

 
 
Page 74.  NB: “MEL” above refers to an exploration licence; and the EarnIn Agreement referred 
to was between Ivanhoe and BHP, signed in May 2000. 
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Overall Level of Finance Facility 

 
Page 1. 



https://drive.google.com/open?id=1axs_t7unxKM564vbDPXZInheYCuLJ8gmc8h3bcBCg5o
https://drive.google.com/open?id=1axs_t7unxKM564vbDPXZInheYCuLJ8gmc8h3bcBCg5o
https://drive.google.com/open?id=0BzIJE3g9WtQqMFl5d0daQXJpUUU

